5o
GPMGI‘)

GPM Gestion Activa Gestion Global FI ek  [Nevtral °
MARZO 2023

GPM GESTION GLOBAL

Rating Memingstar™|Relativo a la categoria) 3032023
Rentahilided Morningstar Riezgo Morningstar Rating Morningstar™

J afios Bajo la media Bajo la media i

5 afios Sobre Ia media Bajo la media ik

10 afios - = Sin calificacian

Global Media Bajo la media ik

Medidas de volatilidad IAE2023

Volatilidad 6,65 % Ratio de Sharpe 0,50

Rentabilidad media 3a 3.19%

Estadisticas modernas de cartera 310372023 311032023
Indice esténdar Indice ajustado

Categoria : Mixtos Flexibles EUR - Giobal Morningstar EU Mod Gbl Tgt Alloc NR EUR Morningstar Gbl REIT GR USD

Beta 0,50 0,30

Alfa 3a 0,15 0,27

GPM-GestionGlobal@gpmbroker.com

ESTIMADO PARTICIPE:

Me dirijo a usted para continuar con la serie de informes y publicaciones que se destina a aquellas
personas que han suscrito el fondo GPM Gestién Global FlI y que cada mes, en los veinte primeros
dias recibira en su correo. Aprovecho para agradecerle la confianza depositada como gestor de
este fondo y en la entidad que lo acoge Gestion de Patrimonios Mobiliarios S.V. S.A. En este
informe le mostraré mi opinién sobre los mercados y cdmo trataremos de aprovechar sus posibles
movimientos en favor del fondo y a través de su operativa. Recuerde por tanto que, este escrito
debe considerarse en adelante una opiniéon y que tendra por objetivo valorar y concretar puntos de
vista. No debera ser considerado asesoramiento financiero ni de cualquier otro tipo.
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Coyuntura actual: liquidez, flujos de capital y amplitud de mercado

Cierra el mes de marzo y los indices ascendieron. Asi Europa obtuvo un rendimiento positivo del
+1,81% en el mes, lo que supuso un descenso de la cartera global gestionada del -2,35%,
restando valor liquidativo (VL) hasta los 12,3358€. En ese resultado negativo el par eurodolar sumé
un +2,50%, lo que ha supuesto un impacto del +0,10% en la rentabilidad indirecta del mes para la
cartera. Por otra parte, el indice S&P500 sumé un +3,51%. El comportamiento de la RV americana
fue mejor que la europea este nes.

Este mes mantuvimos coberturas del 10% dado que el Timing externo asi lo aconsejaba y si
sumamos la exposicion a sector financiero hizo que la rentabilidad obtenida este mes haya sido
peor que el STOXX50. Hemos eliminado la cobertura y reducido en sector financiero a final del

mes pasado.
RENTABILIDAD:
Acumulada Afio -258 % Durante el mes de marzo el mercado europeo
12 meses 937 % recuperandose de la crisis bancaria al igual que

EE.UU. La Linea AD del NYSE mejora situandose por
encima de su media de 150 dias. Actualmente estamos en un Impulso 1 alcista por lo que
anulamos el patrén de impulsos anterior. La estrategia es la de mantener una exposicion
moderada del 40-50% a Renta Variable mientras termina de definirse el rebote en una tendencia
algo més consolidada:
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En orden de aparicion: Linea AD, Media de 150 dias AD (rojo), NYSE y AD bonos DEF. La Linea

AD asciende y lleva ya semanas por encima de su WMA150.
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En orden de aparicién: Linea ADn y NYSE. El ler gréafico se emplea para contar impulsos 1...4. El
impulso actual es de Impulso 1 alcista (puede ser interpretado como un 2).

Estrategias a seguir y diversificacion aplicada

11,25 % Uno de los principales objetivos
6,84 % del fondo es obtener baja

Se entiende por Pérdida maxima probable 05% al valor maxime estimade de pérdida prebable asccisdo aun \/Olatilidad durante el trayecto de
intervalo de confianza, que en esie caso es o 95%, duranie un periods de un afo. Los célculos asociados a

esta pécdida méxima asumen hipdlesis de trabajo que puiSeran no cumplnee (en particular las relativas  la bl]squeda de rentabilidad.

disgtribucidn de probabiidades)

Actualmente estamos en un entorno del ©6,84% sobre el valor invertido, por debajo del objetivo
maximo de volatilidad del fondo (<15%). Esto se logra diversificando adecuadamente y cubriendo la
cartera en momentos clave del mercado. A continuacion, se detallara el nivel de exposicién por tipo

de divisa, tipo de activo, zona geografica y activos concretos.

La exposicion a divisa délar (directa e indirectamente) se sitla en entre 0 y 5%. Ese margen
puede ser introducido debido a que el dolar actlia de refugio frente a caidas y nos puede interesar
en ciertos momentos tener algo de exposicién. Esta exposicion ademas puede ser debida a ETF en
euros que empleamos para replicar indices o sectores en délares, una reserva de dolares, coronas
o francos que el fondo mantiene para su operativa en derivados (normalmente coberturas o
inversion) cotizados en esta divisa y/o futuros en divisa euroddlar que tengamos abiertos en ese
momento como cobertura. Cubrir el riesgo divisa acarrea gastos anuales y que gestionaremos via
sistema de Coppock mensual con un rendimiento neto cercano al 4-5% anual sobre exposicion. El

sistema cubrié euroddlar en 1,0432 por lo que por ahora seguiremos asi.
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El sistema de estrategias sigue siendo una combinacion de acciones (WA), sectores (lA) e indices
(Coppock) actualmente en 25%-25%-10%-40% respectivamente. Estos pesos pueden variar en
funcion de la situacion del mercado y de hecho hemos aumentado el peso de Renta Fija y Oro
fisico al ser activos descorrelacionados con la Renta Variable durante las recesiones.

EXPOSICION DE CARTERA A LAS DIFERENTES ESTRATEGIAS:

El sistema de estrategias es una combinacion que estara formado idealmente por un 50% acciones
y 50% ETF:

- ©030% ETF/Futuros de indices americanos (Nasdaq, S&P, Russell), europeos (DAX, TecDAX,
€Stox, CAC, Ibex, FtseMib, AEX, SMI y Nordics), asiaticos (Asia exJapon y China) y mundiales
(Mundial, Emergentes y Exoéticos). Podran ser alcistas o bajistas por Coppock (5-13-10).

- ©30% Acciones de indices europeos valoradas en euros preferiblemente. Esto incluye 1.100
acciones europeas, nordicas y suizas y otros ADR o cotizaciones en mercados oficiales. Sélo
posicion en largos. La estrategia seguida es 1) Weinstein-Alfayate optimizada (SMA5 CPM > 10
con 15 posiciones simultaneas e idealmente), 2) Inercia Alcista semanal (24-40-61-810-420) con 15
posiciones simultaneas a la semana. Alto rendimiento y volatilidad.

- 10% ETF/acciones de sectores EUR/USA. Se trata de listas de unos 19 ETF/acc. negociados en
bolsas europeas y que contienen las principales empresas de cada sector Stoxx. S6lo posicion en
largos. La estrategia empleada sera Inercia Alcista mensual con parametros (9/8-10-14-0).

- U30% Bonos, Oro, liquidez y otros variados defensivos y anti-inflacion o que se beneficien de
ella, soberanos y de alta calidad crediticia.

PRINCIPALES POSICIONES EN CARTERA DEL FONDO (VALORES EN %):

Accs. ETN Source Physical Gold EUR 7,70
Letra SPAIN LETRAS DEL TESO 08/23 575
Accs. ETF Ishares 0-5Y Tips Bond 4 97
Accs. ETF Ishares Barclays Tips Bond 4,58
Accs. ETF Ishares Gold Trust 4,36
Accs. ETF SPDR. BLOOMBERG 1-10 YEAR TIP 4,02
Parts. ETF VANGUARD SHORT-TEREM TIPS 391
Accs. ETF Ishares Barclays 7-10Years 3,03
Accs. ETF Xtrackers Eurozone Inflation 2,55
Accs. ETF DB X Trackers Dax 242
Accs. ETF Lyxor CAC 40 242
Parts. ETF DBX Euro Stoxx 50 1C 2,39
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DEFCON 5: COBERTURA 0% (+0) calculada de mis principales sistemas:

% DE COBERTURA ALCANZADO (BASE 0%) SISTEMA DE COBERTURA (10%)
DEFCON 5 0% @®COPPOCK SP500@
DEFCON 4 010%® @RATIO DXY:SPY@®
DEFCON 3 020%® @AGORERO NYSE++@®
DEFCON 2 030%® @HINDENBURG OMEN WS+@
DEFCON 1 040%(+)® ONHNL NYSE®
ORATIO PUTCALL WS@
@AD BONOS CEF@®

DEFCON 3: EXPOSICION RV 40% (10+10+10+10) calculada de una seleccion de mis sistemas:

% DE EXPOSICION ALCANZADO

SISTEMA DE EXPOSICION (10%)

DEFCON 5 060%(+)® ©®COPPOCK SP500®
DEFCON 4 ©50%® ®MACD NYSE®
DEFCON 3 30-40% ©®CRUCE DORADO NYSE®
DEFCON 2 020%® ®RATIO DXY:SPY®
DEFCON 1 010%(-)® @AD NHNL®

ORATIO PUTCALLWS@®

@®AD BONOS CEF@®

TOTAL EXPOSICION RV: 40% (+40-0=+40). Por ahora mantiene un perfil moderado. Esta tabla es
meramente informativa y es el resultado de sistemas aplicados a mercados.
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- Indices (7/6): UK100, ©Stoxx50, ODAX, &CAC, SAEX, &DowJones30, S&P500.

- Acciones (©46/45): Frontline, BIC, Zealand Pharma, Betsson AB, Hermes Intl, Brunello Cucinelli,
Krones AG, Munters, Ipsos, Munich Re, Prysmian, Verallia, Subsea7, SMA Solar, Duerr, Piaggio,
Spar Nord Bank, Swedbank, Unicredit, Banco BPM, Credito Emiliano, Ferrovial, Bravida, FL
Smidth, Lundin Gold, GEA Group, Repsol, Mycronic Laser Sys, Autoliv, Mota Engil, Europris,
L’Oreal, Technip Energies, Jyske Bank, Essity, Hexpol, SAAB, Publicis, Kongsberg, BKW,
Wolters Kluwer, @&Relx, ©&Dassault Aviation, $3SAP, &Kindred, $SAB Inbev y @&Borr Drilling.

- Sectores (0/4) y bunker/defensivos (5/6): Bonos TIP, Bonos TIP corta duracién, €©Senior Loan,
China Bonds y Oro fisico.

* Valores en rojo muestran posiciones bajistas. La liqguidez puede ser mostrada con Letras y Repos.

& Nueva posicién - O Reduccién de exposicion - © Aumento de exposicion.

La evolucién del Valor Liquidativo — VL (YTD desde el 1 de enero hasta el 31 de marzo de 2023) ha
sido negativa, en este mes restamos VL hasta los 12,3358€, haciéndolo peor que el mercado y
gue nuestra categoria de fondos mixtos globales (-2,60% contra +3,0% / +3,4% de categoria e
indice). La rentabilidad neta desde el comienzo de la gestion en mayo de 2016 ha sido de
+23,33%. Mantenemos Oro fisico y Renta Fija. Hemos reducido la cobertura a niveles del 0%
mientras reducimos la exposicion a sector financiero (banca y seguros). La exposicion a Renta
Variable asciende al 40-50% de cartera.

Recuperamos posiciones netas alcistas en RV USA a través de Dow Jones, S&P500 vy

Russell2000, mientras que aumentamos en CAC, Eurostox y DAX.
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EVOLUCION MENSUAL DEL VALOR LIQUIDATIVO DEL FONDO (YTD):

Composicion patrimonial por tipo de activo Evolucion Liquidativo Base 100 Composicion por zona geografica Renta Variable
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Como se ha comportado este fondo

Conclusiones

Crecimiento de 1.000 (EUR) Gréfico Avanzado

Para el mes de marzo aumentamos la exposicion :;i ................................................................................
neta alcista al 40-50% ante la posibilidad de 235 .
subida. Preservar capital sera el maximo objetivo. 1.140 -'—VM\.\_'_‘ _________
Tomamos por tanto las sefales de los sistemas de e / AT

medio y largo plazo que se posicionan al alza. e N 20 I

2M9 2020 2021 2022 2023

Ante cualquier duda o consulta estamos a su

= Fondo 130 6.1 12.0 KX 28

disposicion: jalfayate@gpmbroker.com y en el 0 Ny N y .
teléfono 93 242 78 62. En Madrid, a 17 de abril de =~ ' | s
+/-Ind 18 0s 35 B4

2023 = con parte de los datos a 1 de abril de
2023. Javier Alfayate Gallardo, gestor en GPM

Gestidn Activa - Gestidn Global Fl. Eategnr'a: Mixtos Flexibles EUR - Globa

Benchmark de la Categoria: Mormingstar EL hMod Gbl Tgr .

EL GESTOR:

ISIN DEL FONDO GPM GESTION ACTIVA GPM GESTION GLOBAL: ES0142630047

31-dic-22 28-feb-23 31-mar-23
Patrimonio 11.224.601,65 10.913.110,82 10.435.551,61
Mumero de acciones 886.427 36 863.888,79 845.956,37
Valor Liguidativo 12,662T743 12,632541 12,335804
Numero de accionistas 533.00 517.00 488,00

presente documento y son susceptibles de cambios sin previo aviso.

* Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion, venta o cualquier tipo de transaccion con las participaciones del Fondo.
Ninguna informacion contenida en él debe interpretarse como asesoramiento o consejo. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan
ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las Inversiones de los fondos estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de adquisicién del Fondo y los rendimientos obtenidos
pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Pese a que la informacion utilizada en el analisis de valores se considera fiable, no se puede garantizar la
exactitud de la misma y las valoraciones y proyecciones estimadas podrian no cumplirse. Las posiciones mostradas son a fecha de publicacion del
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