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GPM TENDENCIAS INTERNACIONAL

Rentabilidad Momingstar Riesgo Momingstar Rating Morningstar™
3 afios - - Sin calificacion
5 afios - - Sin calificacion
10 afios - - Sin calificacion
Global - - Sin calificacion

Medidas de volatilidad -

Volatilidad - Ratio de Sharps
Rentabilidad media Ja
Estadisticas modemas de cartera - -
Indice estandar Indice ajustado
Categoria : RV Global Cap. Grande Blend MSCI ACWI NR USD
Beta
Alfa Ja

jalfayate@gpmbroker.com v jufano@gpmbroker.com

ESTIMADO PARTICIPE:

Nos dirigimos a usted comenzando con la serie de informes y publicaciones que se destina a
aquellas personas que han suscrito el fondo GPM Tendencias Internacional Fl y que cada mes, en
los veinte primeros dias recibira en su correo. Aprovecho para agradecerle la confianza depositada
como gestor de este fondo y en la entidad que lo acoge Gestién de Patrimonios Mobiliarios S.V.
S.A. En este informe le mostraremos nuestra opinién sobre los mercados y cédmo trataremos de
aprovechar sus posibles movimientos en favor del fondo y a través de su operativa.

Recuerde que este escrito debe considerarse en adelante una opinién y que tendra por objetivo
valorar y concretar puntos de vista. No debera ser considerado asesoramiento financiero ni de
cualquier otro tipo ni asimismo una recomendacidon de compra o venta sobre los activos
mencionados.
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Comentario de gestion:

Finaliza febrero y los indices volvieron a retroceder, continuando asi el mal inicio de afio 2022. Asi
Europa obtuvo un rendimiento del -6,00% en el mes, lo que supuso un descenso de la cartera
global gestionada del -0,07%, restando valor liquidativo (VL) hasta los 9,990€. Por otra parte, el
indice S&P500 restd un -3,14%. Este comienzo de gestion del fondo ha sido bastante positivo si lo
comparamos con los indices.

Nuestra exposicion predominante a empresas de los sectores energia, materias primas,
fertilizantes, alimentacion y consumo defensivo ayudaron a conseguir la rentabilidad positiva que
hemos obtenido en Febrero. Sin embargo, las empresas del sector bancario, que también
sobreponderdbamos en nuestra cartera por su comportamiento tendencialmente fuerte de estas
Gltimas semanas, nos han restado y la gran mayoria de ellas han salido de nuestro portfolio este
mes porgue nos ha saltado el stop de proteccién que incluimos en cada operacion.

Suele ocurrir que cada cierto tiempo, o tras un acontecimiento destacado, como por ejemplo ha
sido el inicio de la guerra en Ucrania hay sectores que se debilitan y salen de nuestra cartera y
otros que se fortalecen y entran. Este mes el sector beneficiado o fortalecido ha sido el sector
defensa. Algunas acciones pertenecientes o relacionadas con este sector como Northrop
Grumman o Lockheed Martin estdn desde principios de este mes dentro de nuestra lista de
acciones en cartera.

También nos ha aportado valor este mes la posicion comprada en oro del 6% que tenemos a
través del ETF Invesco Physical Gold que cotiza en lItalia o las posiciones en ETFs de metales,
mineras y empresas relacionadas con el petréleo que también afladimos a nuestra cartera
desde el inicio de nuestra gestién. Otro catalizador que nos ha beneficiado fue tener nuestra
cartera en otras divisas muy poco cubierta estas Ultimas semanas. La apreciaciéon del délar y del
yen nos ha sumado y nos ha servido de cobertura.

En este mes hemos ido seleccionando activos con momentum y de buena calidad para la cartera..

Estrategias a seguir y diversificaciéon aplicada

Uno de los principales objetivos del fondo es obtener una alta rentabilidad a pesar de una alta
volatilidad. El riesgo es elevado, pero la recompensa potencial también lo es.

La exposicién a divisa délar y de otras como yenes, libras, délar australiano, doélar
honkonés, etc. actualmente es del 50%. Esta exposicion es debida a que las acciones y ETF que
maneja el fondo estdn en aquellas divisas. Se ha reducido este riesgo comprando algun futuro

euroddlar ya que es el mayor riesgo divisa que actualmente tiene el fondo.
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La estrategia seguird siendo hacer cartera de valores con alto desarrollo de momentum o que estén
subiendo ademés de un apoyo por algun dato fundamental que consolide ese ascenso.

EXPOSICION DE CARTERA A LAS DIFERENTES ESTRATEGIAS:

El sistema de estrategias es una combinacion que estara formado idealmente por un 90% acciones
y futuros y un 10% ETF:

- 85% Acciones e indices internacionales.

- 10% ETF sectores o formas de inversion (antiinflacion, defensivos, value, growth, momentum,
dividend...).

- 5% Liquidez y otros (activos variados como bonos).

La evolucion del Valor Liquidativo — VL (YTD desde el 1 de enero hasta el 28 de febrero de
2022) ha sido negativa, en este mes restamos VL hasta los 9,990€, un resultado
neutral por ahora. Hemos estrenado la proteccién ante la inflacion con sectores como
Metales, Mineras de Oro, aceros y papeleras.

Este mes hemos cubierto ligeramente con S&P500 y hemos hecho la composicion de
cartera que sera la que tendremos con pocas variaciones para proximos meses. Estos
valores son cuidadosamente seleccionados y pueden salir en caso de que su evolucion no

sea la esperada.

GESTION DE PATRIMONIOS MOBILIARIOS, S.V., S.A.

Inscrita en el Reg. Mercantil de Madrid, Tomo 7987, Libro 6927, Seccidén 3?2 Folio 55, Hoja 77128-1 - Reg, C.N.M.V. 105 - C.I.F. A-
78533171




PRINCIPALES POSICIONES EN CARTERA DEL FONDO (VALORES EN %):

i ABBVIE INC UsSD COMNTADO i  MNUTRIEN USD CONTADO
i AFLAC USD CONTADO i PROGRESSIVE CORPORATION OHIO UsSD COMNTADO
i AMERISOURCE A UsD COMNTADO i RAYTHEON TECHNOLOGIES UsSD COMTADO
i ASSURANT INC UsD COMNTADO i REGEMEROM PHARMA UsSD COMTADO
i ATMOS ENERGY UsD COMNTADO i | TRAVELERS COS INC/THE USD CONTADO
i BARRICK GOLD CORP UsD COMNTADO i | WELLTOWER. INC UsSD COMTADO
i BECTON DICKINSOM UsD COMNTADO i WILLIAMS COMPAMIES UsSD COMTADO
i BERKSHIRE HATHAWAY INC CL-B UsD COMNTADO i WR BERKLEY CORP UsSD COMTADO
i BRISTOL MYERS SQUIBE USD COMTADO i | INCITEC PIVOT LTD AUD CONTADO
i CHEVRON TEXACD CORP UsSD COMNTADO i MATIOMAL AUSTRALIA BANK LTD AUD COMTADO
i CINCINMATI FINANCIAL CORP. UsD COMNTADO i ELIA SYSTEM CPERATOR SA/MNW EUR CONTADO
i | CME GROUP INC UsSD CONTADO i IPSEN EUR COMNTADO
i CORTEVA USD COMNTADO i 5SLBFP EUR COMNTADO
H DOLLAR TREE INC UsD  CONTADO i | GLEMCORE XSTRATA PLC GBPF COMTADO
i ENBRIDGE INC UsD COMNTADO i | SSEPLC GBPF COMNTADO
i | GEMERAL DYMNAMICS UsD COMNTADO i CKINFRASTRUCTURE HOLDINGS L HED CONTADO
i HORMEL FOODS USD COMTADO i POWER ASSETS HOLDINGS LT HKED CONTADO
i 1.B HUNT TRANSPORT USD CONTADO i KDDI CORP gy COMTADO
i LOCKHEED MARTIM USD COMTADO i  MITSUBISHI CORR. Py CONTADO
i MARKEL UsD COMTADO i RESONA HOLDINGS INC Jpy CONTADO
i  MC-CORMICK & CO USD COMTADO i INVESCO PHYSICAL GOLD ETC EUR CONTADO
i | NEXSTAR BROADCASTING GROUP-& USD CONTADO i ETF SPDR METALS & MINING USD CONTADO
i MNISOURCE USD COMTADO i FLEXSHARES GLOBAL UPSTREAM M USD CONTADO
i | NORTHROP GRUMMAN UsD COMNTADO
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MORNINGSTAR

Cime se ha comportado este fondo

Conclusiones Crecimiento de 1.000 (EUR) ~| Grafico Avanzado
Para el mes de febrero aumentamos la 998 r
exposiciéon neta al 70-80% ante la necesidad -
de hacer cartera. Hacer crecer el capital
serd el principal objetivo.
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Ante cualquier duda o consulta estamos a su 972
disposicion: jufano@gpmbroker.com y 2018 2019* 20200 201* 202:
jalfayate@gpmbroker.com o en el teléfono 93 g Fondg - - - - -
242 78 62. i i i i i

+/-Cat

En Madrid, a 18 de marzo de 2022 = con . 4 - - - - -
parte de los datos a 1 de marzo de 2022.

Categoria: RV Global Cap. Grande Blend

Benchmark de la Categoria: MSCI ACWI NR USD

LOS GESTORES: J. UFANO Y J. ALFAYATE

* Este documento no constituye una oferta o recomendacién para la adquisicion, venta o cualquier tipo de transaccién con las participaciones del Fondo.
Ninguna informacion contenida en él debe interpretarse como asesoramiento o consejo. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan
ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las Inversiones de los fondos estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos
pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Rentabilidades pasadas
no garantizan rentabilidades futuras. Pese a que la informacién utilizada en el analisis de valores se considera fiable, no se puede garantizar la exactitud de
la misma y las valoraciones y proyecciones estimadas podrian no cumplirse. Las posiciones mostradas son a fecha de publicacién del presente documento
y son susceptibles de cambios sin previo aviso.
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